
07/11 -
07/17

77,417 +500 -1

07/04 -
07/10

94,524 +1,600 -5,921

06/27 -
07/03 

162,432 +1,191 -34

06/20 -
06/26

156,702 +5,256 0

06/13 –
06/19

104,924 +3,600 +49

06/05 –
06/12

132,388 +14,580 0

구 분 2014 2015 2016 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17

영업 수익 (용선료 수익) 96 94 98 27 26 25 20 20

영업 비용 76 85 81 22 21 19 19 19

선박관리비 37 42 44 - - 11 33 10

감가 상각비 22 25 24 6 6 6 6 6

위탁운용 수수료 3 3 3 1 1 1 1 1

보험료 2 8 8 2 2 0.5 0.5 0.5

기타 12 7 2 13 12 0.5 -21.5 1.5

영업이익률 20.26 10 7.03 13.05 65.01 -130.43 303.68 -252.37

순이익률 23.62 18.13 51.83 13.18 65.02 -130.43 304.71 -253.71

EPS(지배주주순이익 감안) 173 131 387 - - - - -

BPS 4,562 4,304 3,948 - - - - -

3.91%

최종욱

94.90%

소액주주
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BSI 중고선박 가격(5년)

하이골드 3호
(1820원)

하이골드 12호
(2320원)

바다로 19호
(2875원)

배당 고배당 중배당 고배당

용선사
현대상선,
SK 해운

현대상선 현대상선

보험보장 無 15,000,000 USD 14,000,000 USD 

현재주가
현재주가

< 
청산가치

현재주가
< 

청산가치

현재주가
>

청산가치

계약만료
17년 9월 SK해운/
18년 10월 현대
상선 계약만료

2020년
계약 만료

2021년
계약 만료

(옵션 +2년)



Compliance Notice 
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2017 2018 2019 2020

연도 별 분배금 합 83.55 200.52 200.52 25.065

당기 분배금 수익률 3.60% 8.64% 8.64% 1.08%

누적 분배금 수익률(단순합) 3.60% 12.24% 20.89% 21.97%

누적 분배금 수익률(재투자 가정) 3.60% 12.56% 22.28% 23.61%

하이골드 12호 중고 선박 가격(USD) 척 수 실질 가치 환율 주식 수 주당 청산가치 예상 수익률

5선령(2017.5-2018.4) 16,000,000 2 0.98 1120 13044500 2692.567749 16.06%

16,000,000 2 0.98 1140 13044500 2740.649316 18.13%

16,000,000 2 0.98 1160 13044500 2788.730883 20.20%

6선령(2018.5-2.19.4) 15,360,000 2 0.98 1120 13044500 2584.865039 11.42%

15,360,000 2 0.98 1140 13044500 2631.023343 13.41%

15,360,000 2 0.98 1160 13044500 2677.181647 15.40%

7선령(2019.5-) 15,000,000 2 0.98 1120 13044500 2524.282265 8.81%

15,000,000 2 0.98 1140 13044500 2569.358734 10.75%

15,000,000 2 0.98 1160 13044500 2614.435203 12.69%

2017 2018 2019 2020

배당 + 청산 수익률(단순 합) 1120 19.66% 23.66% 29.69% 30.77%

1140 21.73% 25.65% 31.64% 32.72%

1160 23.81% 27.64% 33.58% 34.66%

배당 + 청산 수익률(재투자 가정) 1120 19.66% 23.97% 31.09% 32.41%

1140 21.73% 25.96% 33.03% 34.35%

1160 23.81% 27.95% 34.98% 36.30%
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